BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
Estados Financieros
31 de Diciembre d2011

Constitucion

La Sociedad An6nima BOLSA DE CORREDORES - BOLSA MBLORES fue
constituida por Escritura Publica de fecha 17 dezmde 1987, otorgada en la Notaria
de Valparaiso de don Rafael Barahona Stahr, y sieegia fue autorizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediantelie®o N° 064 de fecha 19 de
mayo de 1987.

El certificado de esta Resolucion fue inscrito g$0386, N°397 del Registro de
Comercio de 1987 del Conservador de Bienes Raieegatparaiso y publicado en el
Diario Oficial N° 32.782 de fecha 29 de mayo de7.98

Duracion de la Sociedad: Indefinida.

Capital: $2.327.410.820.- dividido en 60 accionés walor nominal, totalmente

pagadas.

DIRECTORIO

Presidente : Sr. Carlos F. Marin Orrego
Vicepresidente : Srta. G. Soraya Apara Riadi
Directores : Sr. Mario Consigliere Capurro

: Sr. Gabriel Urenda Salamanca
: Sr. Patricio Centeno Gonzalez
Gerente General : Sr. Arie Gelfenstein Freundlich



BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
Estados Financieros
31 de Diciembre d2011

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010

Estado de Situacién Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo $ 48.347 | $ 143.025 [ $ 110.277
Otros activos financieros, corrientes $ 202.271 | $ 1.035 | $ 977
Otros activos no financieros, corrientes $ 1.930 | $ 930 | $ 1.178
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes $ 234.676 | $ 187.751 [ $ 184.894
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes $ 1.070 | $ 1.030 | $ 1.005
Inventarios 0 0 0
Activos bioldgicos, corrientes (o] 0 ]
Activos por impuestos, corrientes $ 4.679 | $ 4.836 | $ 8.627
Total de acivos corTientes distintos de los acivos o sruncs de acivos pare su disposicon clsificados como. [ ™ 495.975] _s3nco7| __ s0s.958
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicidon clasificados como mantenidos para la venta (o] [¢] ]
Activos no cqrrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a ) 0 0
los propietarios
Activos no conjrientes 0 grupos _de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o 0 0 0
como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 492.973 338.607 306.958
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes $ 3.010 | $ 2.897 | $ 2.827
Otros activos no financieros, no corrientes $ -1 3% -1 9% -
Derechos por cobrar, no corrientes $ -1 % -1 3% -
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corrientes $ 2.273 | $ 3.217 | $ 4.146
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion $ -1 % -1 9% -
Activos intangibles distintos de la plusvalia $ 132.648 | $ 143.832 [ $ 157.397
Plusvalia $ -1 $ -1 $ -
Propiedades, Planta y Equipo $ 1.168.878 | $ 1.147.636 | $ 1.157.438
Activos bioldgicos, no corrientes $ -1 % -1 3% -
Propiedad de inversién $ 1.005.222 [ $ 1.017.259 | $ 1.029.297
Activos por impuestos diferidos $ -1 3% -
Total de activos no corrientes 2.312.031 2.314.841 2.351.105
Total de activos 2.805.004 2.653.448 2.658.063
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes $ 47.063 | $ 24.429 | $ 37.419
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes $ 239.307 | $ 28.190 | $ 43.155
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 0 0 0
Otras provisiones, corrientes $ 6.096 | $ 7.795 [ $ 7.263
Pasivos por Impuestos, corrientes $ 11.136 | $ 10.158 | $ 17.150
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 0 0 0
Otros pasivos no financieros, corrientes $ 72.346 | $ 87.472 | $ 27.203
I;t:ilfi::d%ass;\gonfoc?;;l:gre];glssgg:zsladi;%iapaswos incluidos en grupos de activos para su disposicion 375.948 158.044 132.190
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta 0 0 0
Pasivos corrientes totales 375.948 158.044 132.190
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes $ 211.256 | $ 228.440 | $ 246.138
Otras cuentas por pagar, no corrientes (o] ] ]
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes 0 0 ]
Otras provisiones, no corrientes 0 0 0
Pasivo por impuestos diferidos -$ 27.571 |-$ 27.571 |-$ 27.571
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes ] ] 0
Otros pasivos no financieros, no corrientes 0 0 0
Total de pasivos no corrientes 183.685 200.869 218.567
Total pasivos 559.633 358.913 350.757
Patrimonio
Capital emitido $ 705.584 | $ 705.584 | $ 705.584
Ganancias (pérdidas) acumuladas -$ 125.011 [-$ 75.847 |-$ 63.076
Primas de emision $ 15.400 | $ 15.400 | $ 15.400
Acciones propias en cartera 9] 0] 0]
Otras participaciones en el patrimonio 0 0 0
Otras reservas $ 1.649.398 | $ 1.649.398 | $ 1.649.398
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 2.245.371 2.294.535 2.307.306
Participaciones no controladoras o] 0 0
Patrimonio total 2.245.371 2.294.535 2.307.306
Total de patrimonio y pasivos 2.805.004 2.653.448 2.658.063




BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
Estados Financieros
31 de Diciembre dg011

S¥S Estado de Resultados Por Funcion ACUMULADO
0170172011 010172010

317122011 31/f1272010

Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias $ 424,062 | $ 387.336
Costo de ventas -$ 345,280 [-§ 296,965
Ganancia bruta $ 7a.812 | ¢ a0.371
Ganancias que surgen de |a baja en cuentas de activos financieros medidaos al ol & )
costo amortizado
Pérdid_as que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo a| & )
amortizado
Otros ingresos, por funcion % 45,347 | % 60,915
Costos de distribucion o -
Gasto de administracian -$ 124,969 |- 12Z2.681
Otros gastos, por funcian -% 22,157 [-% 11.021
Otras ganancias (perdidas) $ -
Ingresos financieros o -
Costos financieros -$ 30,2758 [-% 30.271
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas ¥ negocios conjuntos gue se
contabilicen utilizando el método de la_participacian 0] 4 )
Diferencias de cambio $ 1.081 |-% a4
Resultados por unidades de reajuste ]
Ganancias (pérdidas) gue surgen de la diferenciaentre el valor libro anterior v el
valor justo de activos financieros reclasificados rmedidos a valor razonable 0§ )
Ganancia (pérdida), antes de impuestos -f 49,164 |[-% 12.771
Gasto por impuestos a las ganancias o -
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas -$ 49,164 |-% 12.771
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas 0| % -
Ganancia (pérdida) -% 49,164 |[-% 12.771
Ganancia {(pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a las propietarios de la controladora -$ 49,164 [-% 12.771
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras o -
Ganancia (pérdida) -% 49,164 |[-% 12.771
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas - 58194000 [-$ Z21Z2,8500
Ganancia (pérdidas por accidn basica en operaciones discontinuadas o -
Ganancia (pérdida) par accian basica - 8194000 (-4 21z,8500
Ganancias por accigon diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accidn procedente de operaciones continuadas - 8194000 [-$ 212,8500
G_ananc_ias {pérdida) diluida por accidn procedentes de operaciones 0| ¢ )
discontinuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accidn - 5194000 [-$ Z1Z2,8500
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SVS Estado de Resultados Integral ACUMULADO
01-01-2011 01-01-2010

31-12-2011 31-12-2010

Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) -49.164 -12.771
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de

impuestos 0 0
Ajustes de reclasificacién en diferencias de cambio de conversidn, antes de 0 0
impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por 0 0
conversion
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros 0 0
disponibles para la venta, antes de impuestos
Ajustes de reclasificacién, activos financieros disponibles para la venta, 0 0
antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, activos financieros disponibles 0 0
para la venta
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de 0 0
impuestos
Ajustes de reclasificacion en coberturas de flujos de efectivo, antes de 0 0
impuestos
Ajustes por importes transferidos al importe inicial en libros de las partidas 0 0
cubiertas
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo 0 0
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) de 0 0
inversiones en instrumentos de patrimonio
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por 0 0
revaluacion
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales 0 0
por planes de beneficios definidos
Participacion en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos 0

contabilizados utilizando el método de la participacion
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos 0
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro
resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de

iy ; 0 0
conversion de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con inversiones en instrumentos de 0 0
patrimonio de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles 0 0
para la venta de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de 0 0
otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en el superavit de 0 0
revaluacion de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de 0 0
otro resultado integral
Ajustes de reclasificacion en el impuesto a las ganancias relacionado con 0 0
componentes de otro resultado integral
Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro 0 0
resultado integral
Otro resultado integral 0 0
Resultado integral total -49.164 -12.771
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora -49.164 -12.771
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 0 0

Resultado integral total -49.164 -12.771




BOLSA DE CORREDORES — BOLSA DE VALORES
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Estado de cambios en el patrimonio

Reservas de

ganancias o
pérdidas en
la
Reservas Reservas de | remedicion
por ganancias y [ de activos
Otras diferencias | Reservas de | pérdidas por| financieros
Acciones | participacion de cambio | coberturas | planes de | disponibles
Capital Primas de | propias en esenel | Superavitde por de flujo de | beneficios para la
emitido emision cartera patrimonio | Revaluacion | conversién caja definidos venta

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2011 $ 705.584 | $ 15.400 $ 1.649.398
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucion) por correcciones de errores

Saldo Inicial Reexpresado 705.584 15.400 0 0 1.649.398 0 0 0 0
Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral

Emision de patrimonio

Dividendos

Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios

Incremento (disminucion) por otras distribuciones a los propietarios

Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios

Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera

Incremento (disminucién) por cambios en la participacion de subsidiarias que no i
Total de cambios en patrimonio 0 0

Saldo Final Perfodo Actual 31/12/2011 705.584 15.400 0 1.649.398

Reservas de
ganancias o
pérdidas en

la

Reservas Reservas de | remedicion

por ganancias y | de activos

Otras diferencias | Reservas de | pérdidas por| financieros

Acciones | participacion de cambio | coberturas | planes de | disponibles

Capital Primas de | propiasen | esenel | Superavitde por de flujo de | beneficios para la

emitido emision cartera patrimonio | Revaluacion | conversion caja definidos venta
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2010 $ 705584 1§ 15400 $ HE -[$ 1.649.398 (¢ $ $ $ -
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables $ $ $ -8 -8 -1$ $ $ $ -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores $ $ -8 -8 -8 -1$ $ $ $ -

Saldo Inicial Reexpresado $ 705584 | $ 15400 | $ $ 1.649.398 | $ $ $ $

Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral

Emision de patrimonio

Dividendos

Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios
Incremento (disminucion) por otras distribuciones a los propietarios
( )
( )

Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios

Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera

Incremento (disminucion) por cambios en la participacion de subsidiarias que no i
Total de cambios en patrimonio $ -1$ -1$ $
Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2010 [s 705584]s 15.400] ¢ [s

pérdida de col

$ -1$ -1$ -1$ ¢
s 1649398 3 -8 -Is [ -]
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Patrimonio
atribuible a

los Participacion
Otras Ganancias propietarios es no
reservas Otras (pérdidas) de la controladora Patrimonio

varias reservas acumuladas | controladora s total
1649398|-$ 75.847 2.294.535 2.294.535
(0] (0] (0]
(0] (0] (0]
1.649.398 -75847 2.294.535 (0] 2.294.535

-49.164

1.649.398

-125.011

2.245.371

Patrimonio
atribuible a

los Participacion

Otras Ganancias propietarios es no
reservas Otras (pérdidas) de la controladora Patrimonio

varias reservas acumuladas | controladora s total
$ $ 1.649.398 |-$ 63.076 $ 2.307.306 $ - $ 2.307.306
$ $ -1 % -1 $ -1 % -1 $ =
$ $ -1 % -1 % -1 % -1 % -
$ $ 1.649.398 |-$ 2.307.306 $ $ 2.307.306

12.771

12.771

$ 1.649.398

H# | A | [ A | [ A A R

2.294.535

|47 [ |48 (4 |48 [ |40 | |40 |4 |4

# [+
1

2.294.535




BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
Estados Financieros

31 de Diciembre d2011
SVS Estado de Flujo de Efectivo Indirecto 01-01-2011 01-01-2010

31-12-2011 31-12-2010

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Ganancia (pérdida) [-s  49.164 [-§ 12771
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias $ -1 $ -

Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios $ -1 $ -

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial -$ 168.027 [-$  42.991

Ajulst.es por disminuciqr)es (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las § s i

actividades de operacion

Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial $ 108.367 | ¢  43.057

Ajulst.es por increment.ols (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las § s i

actividades de operacion

Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion $ 78.044 | ¢ 83.724

Ajustes por deterioro de valor (rev_ersiones de pérdidas por deterioro de valor) § s i

reconocidas en el resultado del periodo

Ajustes por provisiones $ 6.096 | $ 12.241

Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas $ -1 $ -

Ajustes por participaciones no controladoras $ -1 % -

Ajustes por pagos basados en acciones $ -1 % -

Ajustes por pérdidas (ganancias) de valor razonable $ -1 % -

Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas $ -1 $ -

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo $ -1 $ -

Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposicion de activos no corrientes $ -1 $ -

Qtros gljusteg» para Iqs, que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de § 1.081 | -$ 84

inversion o financiacion.

Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) $ 25561 | $ 95.947
Dividendos pagados $ -1$ -
Dividendos recibidos $ 2941 | $ 1.074
Intereses pagados $ -1 % -
Intereses recibidos $ -1$ -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) $ -1 $ -
Otras entradas (salidas) de efectivo $ - $ -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion -$  20.662 [ $ 84.250




BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
Estados Financieros
31 de Diciembre dg011

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios

Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos

Préstamos a entidades relacionadas

# | [ | A | A A A |
'

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo 44.544 |- 7.203

1
+

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

+r
]

Compras de activos intangibles

1
+

43.672 | -$ 41.611

Importes procedentes de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta
financiera

Cobros a entidades relacionadas

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

@ |A A A B A | | A e S
'

@ |A A A B A | | A e S
'

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo 20.538 19.900

|

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 67.678 | - 28.914

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Importes procedentes de la emisidn de acciones

Importes procedentes de la emisidn de otros instrumentos de patrimonio

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad

Pagos por otras participaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos de largo plazo

Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Total importes procedentes de préstamos

& A | A | A A A A |

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos

|
o
.
N
-
@
N
|
o
N
w
[o2]
a1
N

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Dividendos pagados

Intereses pagados

# | | | A | [
1

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

17.184 | - 23.852

1
-

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de

los cambios en la tasa de cambio I

31.484

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo $ 10.846 | $ 1.264

Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo -$ 94.678 | $ 32.748

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo $ 143.025| $ 110.277

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo $ 48.347 | $ 143.025




BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
Estados Financieros
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Nota 1 — Informacién Corporativa

La Sociedad fue fundada el afio 1987 por un grupmodaotados empresarios portefios,
con el objeto de proveer a sus miembros la implé®ecan necesaria para que puedan
realizar eficazmente, en los lugares que les poomog, las transacciones de valores
mediante mecanismos continuos de subasta publidasydemas actividades de

intermediacion que procedan en conformidad a derech

BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES, es una sdad andnima
abierta, fiscalizada por la Superintendencia deoMal y Seguros (“SVS”) e inscrita en
el Registro de Valores Bajo el N° 064.

BOLSA DE CORREDORES — BOLSA DE VALORES, se encugntbicada en Calle
Prat Nro. 798, region de Valparaiso, en Chile yidentificacion tributaria es
96.518.240-3.



BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
Estados Financieros
31 de Diciembre d2g011

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Fioimnos

A continuacién se describen las principales palfticcontables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

(a) Declaracion de Conformidad

Hasta el 31 de diciembre de 2010, los estadosdiears de BOLSA CORREDORES -
BOLSA DE VALORES se preparaban de acuerdo concmims de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y con normas iaarpor la Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS) prevaleciendo las ultimas.

Los presentes estados financieros BOLSA CORREDORB®LSA DE VALORES
corresponden al ejercicio terminado el 31 de dibremde 2011 y fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidari€iera (IFRS).

Los estados financieros fueron aprobados por elciirio el 23 de marzo de 2012.

En la preparacion de los presentes estados firascaé 31 de diciembre de 2011, la
Administracion ha utilizado su mejor saber y engndon relacion a las normas e
interpretaciones que son aplicadas y los hechasynstancias actuales.

(b) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados dabisase del principio de costo
historico, con excepcion de las partidas que senaen a valor razonable y aquellas
para las que se permitia el costo asumido, ambaxyrdormidad con NIIF 1.

En la preparacion de los estados financieros seutidrado las politicas definidas por

BOLSA CORREDORES — BOLSA DE VALORES. En la premaba de estos estados

financieros se han utilizado determinadas estinm@si@ontables criticas para cuantificar
algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. lessague involucran un mayor grado de
juicio o complejidad, o areas en las que los supsegestimaciones son significativos
para los estados financieros se describen a cawciidmu

1. La evaluacion de posibles pérdidas por detederdeterminados activos.
3. La vida util de los activos materiales e intéheg.
4. Los criterios empleados en la valoracion derdetexdos activos.

Estas estimaciones se realizan en funcion de larnmdprmaciéon disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimieniespgedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos ejerciciosque se realizaria, esu caso, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos delbtanen los estados financieros
futuros.
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Nota 3 — Principales Criterios Contables Aplicados

a) Comparacion de la informacion.

Las fechas asociadas al proceso de convergencies &Ndrmas Internacionales de
Informacion Financiera que afectan a la Sociedad,ed ejercicio comenzado el 1 de
enero de 2010, como fecha de transicion y el 1 moede 2011 es la fecha de
convergencia a las Normas Internacionales de Irdoidn Financiera. La adopcion de
estas fechas de conversion se deben a, que lad8daeto por la alternativa planteada
en el 2° parrafo del numeral 1 del Oficio Circulfr 23.053 de la Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS), lo que se traduce en mi@asdos Estados Financieros
Proforma bajo normas en el ejercicio 2010 en formoacomparativa. A partir del
ejercicio 2011, se presentara la informacion finenacbajo NIIF comparativa con el
ejercicio 2010, incluyendo una nota explicativa as |Estados Financieros, una
declaracion explicita y sin reservas de cumplintieain las normas NIIF.

b) Periodo Contable

Los presentes estados financieros correspondengdricios comprendidos entre el 1
de enero y el 31 de diciembre del 2011 y entre @ Enero y el 31 de diciembre del
2010.

Hasta el ejercicio 2010 BOLSA DE CORREDORES — BOLA VALORES, emitio
sus estados financieros de acuerdo a los princgmosables generalmente aceptados
en Chile (en adelante PCGA). A patrtir del afio ®0la compafiia emite sus
estados financieros de acuerdo a las normasnacionales de informacion
financiera (en adelante NIIF).

c) Bases de Conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera, seesapral valor de equivalencia al
cierre de cada ejercicio y que fueron las sigugente

Moneda/Periodo 31-12—2011 31-]?$2-2010 01-§1-2013

Unidad de Fomento 22.294.03 21.455,55 20.942 .88
Délar Americano 517,17 474,78 501,42




BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
Estados Financieros
31 de Diciembre d2g011

d) Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financiemsadS ociedad se valoran utilizando
la moneda del entorno econdémico principal en gaeehtidad opera (moneda
funcional). Los estados financieros de la SodeB®LSA DE CORREDORES -
BOLSA DE VALORES se presentan en pesos chilenos, egila moneda funcional y
de presentacion de los estados financieros apiisabla naturaleza de las operaciones
de la Sociedad.

e) Propiedad, Planta y Equipos

Los activos que forman parte de propiedades, phamguipos son valorizados al Costo
Revaluado, de acuerdo con el Valor Razonable iaikailel ejercicio y si aplica, menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor. Esttigos fueron revalorizados a la fecha
de transicion segun IFRS 1.

El costo historico incluye los gastos direwtate atribuibles a la adquisicion de
las partidas. Adicionalmente se incorpora mentdel concepto de costo
histérico las retasaciones efectuadas al terrahcedificio y correccibn monetaria
incorporada a los valores de inicio al 1 de enex@@0D9, de acuerdo a las exenciones
de primera aplicacion establecidas por la IFRS.

Los costos posteriores se incluyen en el valoragélo inicial o se reconocen como
un activo separado, solo cuando es probable quédasficios econémicos futuros

asociados con los elementos del activo fijo vaydiuia a la entidad y el costo del

elemento pueda determinarse de forma fiable. Eirvd¢l componente sustituido se da
de baja contable. El resto de reparaciones y meiotegs se cargan en el resultado
del ejercicio en que se incurre.

El terreno no se deprecia. Para el resto de losvasit la depreciacion y
amortizacién se calcula usando el método lineah @ignar sus costos o importes
revalorizados a sus valores residuales sobre sias vitiles. Al cierre del periodo,
algunas cuentas que componen el rubro Maquinaridsqyipos se encuentran
totalmente depreciados, tales como: software comeputial y activos fijos
computacionales.

Los afios de vida Util estimados, para el edifiegl siguiente:

Activos Rango

Edificio 50 afios
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El valor residual y la vida util de los activos misan, y ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance. Al cierre del periodatis/os no tienen Valor Residual.

Cuando el valor de un activo es superior a su itepacuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe eeahle, reconociendo la diferencia
como gasto por deterioro en el resultado del ejerci

Las pérdidas y ganancias por la venta de activly S calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y seuysh en el estado de resultados.

f) Propiedades de Inversion

Los terrenos y construcciones son valorizados stddRevaluado, de acuerdo con el Valor
Razonable al cierre de cada periodo, menos la dapr@ acumulada y si aplica, menos
las posibles pérdidas por deterioro de su val@tosEactivos fueron revalorizados a la
fecha de transicion segun IFRS 1. (ver nota 3).

El costo histérico incluye los gastos direwtaite atribuibles a la adquisicion de
las partidas. Adicionalmente se incorpora mentdel concepto de costo
historico las retasaciones efectuadas al terrehedificio y correccibn monetaria
incorporada a los valores de inicio al 1 de ene&xr@@lL0, de acuerdo a las exenciones
de primera aplicacion establecidas por la IFRS.

El terreno no se deprecia. Para las construcciolaegepreciacion se calcula usando
el método lineal para asignar sus costos o impomesalorizados a sus valores
residuales sobre sus vidas utiles.

Los afios de vida util estimados para las constomes, son los siguientes:

Activos Rango

Edificio 50 arios

El valor residual y la vida util de los activos isan, y ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance. Al cierre del period@tisos no tienen Valor Residual.
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Cuando el valor de un activo es superior a su itepacuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe eeahle, reconociendo la diferencia
como gasto por deterioro en el resultado del ejerci

Las pérdidas y ganancias por la venta de activip 8 calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y seuiyah en el estado de resultados.

Q) Intangibles (Programas informéticos)

Las licencias para programas informaticos desadodl a pedido para la sociedad se
capitalizan sobre la base de los costos en qua selrrido para adquirirlas y prepararlas
para usar el programa especifico. Estos costosmegtizan durante sus vidas Uutiles

estimadas, las cuales son en promedio:

Activos Rango

Intangibles 6 afos

h) Deterioro de los Activos no Financieros

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente erideha de reporte, la sociedad evalla
si existen indicios de que un activo podria esttenbrado. Si tal indicio existe, se

realiza una estimacién del monto recuperable dél@cel monto recuperable de un

activo es el mayor entre el valor justo de un activunidad generadora de efectivo
menos los costos de venta y su valor en uso.

El precio de venta es el monto que se puede obtanda venta de un activo en un
mercado libre, menos los costos de venta. El vahouso es el valor presente de los
flujos futuros estimados a ser generados del ustinem de un activo y de su
disposicion al final de su vida util. El valor peese se determina utilizando una tasa de
descuento que refleja el valor actual de dichgedly los riesgos especificos del activo.

Los importes recuperables se estiman para cadepaxtsi no es posible, para la Unidad
Generadora de Efectivo, que representa el menpogta activos que genera flujos de
caja independientes.

Cuando el valor libro de un activo excede su v@lsio, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a dicho valor.

) Activos financieros

La administracion determina la clasificacion de sAstivos Financieros al
reconocimiento inicial.
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La sociedad clasifica los activos financieros dertel alcance del IAS 39 en las
siguientes categorias: (a) activos financierosar vazonable con cambios en resultados
y (b) préstamos y cuentas por cobrar. La sociedadantiene activos financieros que se
clasifican como inversiones a ser mantenidas Isastencimiento y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depeddé propdsito para el cual se
adquirieron los activos financieros. La Gerencieeina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inigigevalla esta clasificacion a la fecha
de cada cierre.

a) Activos financieros a valor razonable con cambinsesultados:

Se clasifican en esta categoria los activos fimsasi adquiridos principalmente para
efectos de ser negociados en el corto plazo. Estidgos se valorizan a valor justo
reconociendo en el estado de resultados las vanigien dicho valor.

b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Los préstamos y las cuentas por cobrar son adlivascieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en urcade activo. Surgen cuando la
sociedad provee dinero, bienes o servicios direstdéena un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en éla@acacorriente, salvo por los
vencimientos mayores a 12 meses después de ladethalance general. Estos ultimos
se clasifican como activos no corrientes. Los prass y las cuentas por cobrar se
incluyen en cuentas por cobrar comerciales y attestas por cobrar en el balance
general.

Considerando que las cuentas por cobrar tienenwnhreve plazo de realizacion, la
sociedad las reconoce a su valor nominal.

La sociedad evalta en la fecha de cada balancdsse @videncia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieppgdan haber sufrido pérdidas por
deterioro. Algunos indicadores de posible deterideo las cuentas por cobrar son
dificultades financieras del deudor, incumplimiemtdalta de pago. En el evento de
existir, se establece una provision para reconlasegpérdidas por deterioro de valor. El
importe de dicha provision es la diferencia entwvlibro del activo y el valor actual
de los flujos futuros de efectivos estimados areeuperados, descontados al tipo de
interés efectivo.

El valor libro del activo se reduce por medio declgnta provision y el monto de la
pérdida se reconoce con cargo al estado de ressltdd recuperacion posterior de
montos previamente reconocidos como deteriorogistra con abono a resultados en el
periodo en que ocurra.
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)] Efectivo equivalente

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen efectivo en caja, el efectivo en
Bancos, ddlares y las acciones nacionales y ga@tea las cuales corresponden a
inversiones a corto plazo de gran liquidez.

La clasificacion de efectivo y equivalente de efecho difiere de lo considerado en
el estado de flujo de efectivo.

K) Impuesto a la Renta y Diferidos
a) Impuesto a la Renta:

El impuesto a la renta ha sido determinado sobigat®e de las disposiciones legales
vigentes. Al 31 de diciembre de 2011, no se ctnati Provision de Impuesto a la

Renta debido a que la sociedad presenta Rentadaidmiponible de Primera Categoria
Negativa.

b) Impuestos Diferidos:

Al 31 de diciembre de 2011 la sociedad determin@uiestos diferidos, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las babesatias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados ferasc Los impuestos diferidos de

activo y pasivo se determinan utilizando las tashstarias que han sido promulgadas a
la fecha del balance general y que se esperan apliéables cuando el impuesto a la
renta activo se realice o el impuesto a la rens&vpase pague.

Los activos diferidos son reconocidos cuando ebglrie que existan rentas gravables
futuras suficientes para que el activo diferidopseda aplicar. A la fecha de cada
balance general, la sociedad evalla los activasgidids no reconocidos, asi como el
saldo contable de los activos reconocidos. Asimjsseoreduce el saldo de un activo
diferido en la medida que ya no sea probable go@segravables futuras suficientes
permitan que se utilice parte o todo el activordife reconocido.

) Beneficios a los empleados
a) Participacion en Utilidades y Bonos:

En la compafia no existe un plan de incentivosraottales ni obligatorios. Los
incentivos a los principales ejecutivos se defideracuerdo a rentabilidades esperadas y
rendimientos individuales, los cuales forman pdeda remuneracion.
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b) Beneficios por Terminacion:

La compafia no tiene pactada indemnizacion a todmte. Los desembolsos por
terminacion de la relacion laboral se reconocerremultados en el periodo que se
realizan en base a las disposiciones legales @gent

c) Otros Beneficios a los empleados:

El costo anual de vacaciones y otros beneficiopeatonal son reconocidos en los
estados financieros sobre base devengada.

m) Distribucion de Dividendos

La sociedad no ha distribuido dividendos a susoaistias por presentar pérdidas
acumuladas de arrastre.

n) Provisiones y Pasivos Contingentes
Las provisiones son reconocidas por la sociedaddmacurren las tres condiciones
siguientes:
a. Se tiene una obligacion presente, ya sea legalptiaita, como resultado de
hechos pasados.
b. Es probable que sea necesario desembolsar recpesas cancelar una
obligacion;
c. Y; el monto de dichos recursos sea posible medinaieera fiable.

Las provisiones se registran a valor actual dediesembolsos que se estiman sean
necesarios para liquidar la obligacion, para loedmt se utilizan las mejores
estimaciones posibles para determinar el valoshdiilas mismas.

Un activo o pasivo contingente es todo derecholigatdon surgida de hechos pasados,
cuya existencia quedara confirmada solo si ocuiemos eventos de naturaleza incierta
y que no dependen de la sociedad. La Sociedad aomaee ningun activo 0 pasivo
contingente, pero de existir reconoce en notas pgellos que sea probable la
existencia de beneficios o0 desembolsos futuros.
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)] Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se imputan a la cuenta de resultasoguecion del criterio del
devengo, es decir, en la medida que sea probabléoglbeneficios econdmicos fluyan
a la compafia y puedan ser confiablemente medabwsjndependencia del momento
en que se produzca el efectivo o financiamientordédo de ello.

Los ingresos de la sociedad son reconocidos safse devengada al momento de
generarse la venta.

0) Capital Emitido
El capital social esta constituido segun el sigeieketalle:

Numero / Acciones Acciones Acciones Capital Capital
Serie Suscritas Pagadas con Suscrito Pagado
Derecho a M$ M$
Voto
Serie A 60 60 60 705.584 705.584

p) Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad revela al cierre en notas a los estdascieros las transacciones y
saldos con empresas relacionadas, conforme a timighs en NIC 24 y normas de la
SVS.

Q) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los entados financieros interibago IFRS requiere que la
Administracion realice estimaciones que afectenvlleres informados sobre activos y
pasivos Y las revelaciones relacionadas con caeniicigs activas y pasivas a la fecha de
cierre de los estados financieros, asi como laascifeportadas de ingresos y gastos
durante el periodo corriente. Esta estimacion keatada en el mejor conocimiento y
gestion de temas de actualidad y acciones quecieda puede emprender en el futuro.
Sin embargo, los resultados reales pudieran vagi@sas estimaciones.
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r Nuevas NIIF e Interpretaciones del CINIIF
Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIUblcadas han sido emitidas:
Normas, interpretaciones y enmiendas Aplicacién obligatoria para ...
Norma y/o Enmiendas a NIF
Enmienda NIC 12:  Impuestos a las gananc | Periodos anuales iniciados en o después

Enmienda NIC 12: Impuestos diferidos Recuperaciénadtivo:
Enmienda NIC 1Presentacion de otros resultados integrales
NIIF 9: Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion

NIIF 10: Estados financieros consolidados

NIIF 11: Acuerdos conjuntos

NIIF 12: Revelaciones de intereses en otras ategla

NIIF 13: Medicién del valor razonable

NIC 19: Beneficios a los empleados

Enmienda a NIC 27: Estados Financieros Separados

Enmienda a NIC 28: Inversiones en asociadas y megoonjuntos

Enmienda a NIIF 7: Revelacién de compensacion divogcy pasivos
financieros

Enmienda a NIC 32: Compensacion de activos y padimancieros

del 1de enero de 2012.
Periodos anuales iniciados en o después
del 1de enero de 2012

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de julio de 2012

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o desplués
del 01 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2014

La administracion de la sociedad estima que la @dopde las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones, antes descritas, no tendra uradtopsignificativo en los estados

financieros de BOLSA DE CORREDORES — BOLSA
su aplicacion inicial.

S) Ganancia por accion

DE VALERen el periodo de

La ganancia o beneficio basico por accion se dateraiividiendo el resultado neto del
periodo atribuido a la sociedad con el nUumero mpdiderado de acciones emitidas y

pagadas.

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de openad@ potencial efecto dilutivo que
suponga una ganancia por accién diluido difereatdeéneficio basico por accion.
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Nota 4 - Adopcion por Primera vez de Normas Interneionales de Informacion
Financiera (NIIF O IFRS)

La BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES aplicdas Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF IERS) a contar del 1 de
Diciembre de 2011. La fecha de transicién parB@LSA DE CORREDORES -
BOLSA DE VALORES es el 1 de enero de 2010.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2fdd sido preparados en forma
comparativa con el 2010, segun las disposicionesllte 34 y requerimientos de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Las politicas contables establecidas en Nota 3,sitinaplicadas en la preparacion de
estos estados financieros. En la preparaciéon derésentes estados financieros BOLSA
DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES ha ajustado losntos previamente
reportados bajo PCGA de Chile del afio 2010.

Al preparar los estados financieros comparativdsafie anterior, la Sociedad ha
aplicado las instrucciones establecidas en la NFIE Normas de Primera Adopcion.

Las exenciones sefialadas en la NIIF 1 que la Cadagai decidido aplicar en su
proceso de Adopcion de NIIF son las siguientes:

a) Valor razonable o revalorizacion como cosiinibuido

La Sociedad considerd la tasacién de un terrenadopipdades planta y equipos
como valor justo a considerar como costo atribuadlocosto historico a la fecha de
transicion.

b)_Explicacion de Principales ajustes aplicados

La siguiente es una descripcion detallada ate principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Generalmente Acepacen Chile (PCGA en Chile)
y Normas Internacionales de Informacion FinameciéNIIF) aplicadas por la

Sociedad, y el impacto sobre el patrimonio al 31ddeiembre de 2010 y 1 de

enero de 2010,

a.l Correccién monetaria

Los PCGA requerian que los estados financierosafuejustados para reflejar el
efecto de la pérdida en el poder adquisitivo, dostos histéricos de los activos y
pasivos no monetarios, cuentas de patrimonio ytesete resultados eran corregidas
para reflejar dicha variacion en el poder adguisidesde la fecha de adquisiciéon
hasta el cierre del ejercicio. Bajo NIIF no se sidara ajuste por inflacion, en paises
gue no son hiperinflacionarios, por lo anterior dagntas de balance, patrimonio y
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resultados no se reajustan por efectos de iaflacAl cierre del ejercicio 2011
dichos efectos descritos anteriormente estan ohm$uien la reconciliacion del
patrimonio que se efectud en el ejercicio 2010.

a.2Activofijo

La Sociedad efectud revalorizacion de un terrerexdificio en el periodo 2010, a
objeto de considerar su valor justo como costb@ittd al costo histérico a la fecha de
transicion.

a.3Impuesto diferido

El ajuste por impuestos diferidos incluido emconciliacion del patrimonio
corresponde a los efectos por impuestos relaciegneoio ajustes a los activos y pasivos
producto de la conversibn a NIIF, ademas de la iedioibn de las cuentas
complementarias producto de la conversion a NIIF.

c¢) Conciliacion entre el patrimonio neto bajo PCGAaj@NIIF al 1 de enero de 2010
y 31 de diciembre de 2010

Patrimonio
Concepto 31-12-2010
M$
Saldos bajo Normas Contables Chilenas (Ch Gaap). 677.665
Ajustes a NIIF
Revalorizacion terreno 361.097
Revalorizacion edificio 1.260.730
Revalorizacion por Impuesto Diferido 27.5[1
Ajustes Deterioro IFRS (16.080)
CM Patrimonio (16.448)
Total ajustes de primera aplicacion NIIF 1.616.870
Saldos bajo Normas Internacionales de Informacidmari€iera 2.294.535
(NIIF)
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c) Reconciliacién de patrimonio determinado bajo natinga PCGA a NIIF al 01 de
Enero de 2010

Patrimonio
Concepto 01-01-2010
M$
Saldos bajo Normas Contables Chilenas (Ch Gaap). 657.908
Ajustes a NIIF
Revalorizacion terreno 361.097
Revalorizacion edificio 1.260.730
Revalorizacion por Impuesto Diferido 27.5[71
Total ajustes de primera aplicacion NIIF 1.649.398
Saldos bajo Normas Internacionales de Informacidmari€iera 2.307.306
(NIIF)

Nota 5 - Efectivo y Equivalente ddé=fectivo

El efectivo comprende todos los saldos disponildescaja y bancos. El efectivo
equivalente comprende a inversiones de corto ptezdiquidez inmediata, facil de
convertir en efectivo y que no estan sujetos aiesgo significativo de cambio de
valor.

La composicion del rubro efectivo y equivalente efectivo al 31 de diciembre de
2011, 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 8918 siguiente:

Concento 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
b M$ M$ M$
Efectivo en Caja 22 0 743
Saldos en Bancos 13.985 78.354 49.478
Saldos por Acciones 33.440 63.818 54.879
Ddélares (en pesos) 580 533 4.857
Saldos por Fondos Fijos 320 320 320
Totales 48.347 143.025 110.277
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a) Lainversion en dolares, se encuentra registragdos razonable como efectivo
y efectivo equivalente y el detalle al 31 de didieende 2011, 31 de Diciembre
de 2010, y 01 de enero de 2010, es el siguiente:

b)

Inversion en Délares 31-12-2011

Monto Dias Total
Banco Moneda Fecha Coloc. Fecha Venic. Diak Interés
Uss Deveng. M$
DCV Us$ 01-01-2010 Sin Vcto. 30 1.122,19 0 580
Inversion en Délares 31-12-2010
Monto Dias Total
Banco Moneda Fecha Coloc. Fecha Venic. Diak Interés
uss Deveng. M$
DCV Us$ 01-01-2010 Sin Vcto. 30 1.122,19 0 533
Inversién en Doélares 01-01-2010
Monto Dias Total
Banco Moneda Fecha Coloc. Fecha Venc. Dias Interés
Uss Deveng. M$
DCV US$ 02-12-2009 Sin Vcto. 30 9.686,64 0 0 4.857

Las inversiones en acciones nacionales y extranjseaencuentran registradas a
valor razonable como efectivo y efectivo equivatent el detalle al 31 de
diciembre de 2011, 31 de Diciembre de 2010, y Okmero de 2010, es el

siguiente:

I nversiones en acciones 31-12-2011

Total
Acciones Moneda N° de Acciongs  Vencimiento MS
Nacionales Pesos 1.117.050 Indefinidp 24.420
Extranjeras Pesos 530 Indefinidd 9.0[L9
Total Inversiones Indefinido 33.439
| nversiones en acciones 31-12-2010
Total
Acciones Moneda N° de Acciongs  Vencimiento MS
Nacionales Pesos 291.593 Indefinid 55.438
Extranjeras Pesos 530 Indefinidd 8.2B0
Total Inversiones Indefinido 63.818
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I nversiones en acciones 01-01-2010

Total
Acciones Moneda N° de Acciongs  Vencimierpto MS
Nacionales Pesos 339.979 Indefinid 42.995
Extranjeras Pesos 260 Indefinid 12.784
Total Inversiones Indefinido 54.879
La evolucién de deterioro de las acciones es aleige:
Menor Valor
Provisiones Inv.
M$
Saldo Inicial al 01 de enero 2010 1.945
Baja de Activos Financieros
Aumento (disminucion) del Periodo (4.783)
Efecto en las variaciones del tipo |de
cambio (UF)
Saldo Final al 31 de diciembre 2010 (2.808)
Menor Valor
Provisiones Inv.
M$
Saldo Inicial al 01 de enero 2011 (2.808)
Baja de Activos Financieros
Aumento (disminucion) del Periodo (8.038)
Efecto en las variaciones del tipo |de
cambio (UF)
Saldo Final al 31 de diciembre 2011 (10.846)
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Nota 6 — Otros Activos Financieros, corrientes

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 29101 de enero de 2010, se
presentan en este rubro dos monedas de oro de $urt®de $ 50, las que se valorizan
de acuerdo al valor de estas en el mercado buyséts 200.831 que corresponden a

garantias en dinero resguardadas por nuestraitidtita la Corredora Fit Research.

31-12-2011 01-01-2010
Conceptos 31-12-2010
M$ M$ M$
Garantia 200.831
Monedas de Oro 1.035 977 977
Incrementos 405 58
Saldo Final 202.271 1.035 o977

Nota 7 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas p@obrar, corrientes

La composicidon de este rubro al 31 de diciembr2Giel, 31 de Diciembre de 2010 y

01 de enero de 2010, es el siguiente:

Concepto 31—]&/%2011 31-12-2010 M$ 01-01-2010 M$

Cuotas Semestrales por Cobrar ~ 96.343 53.080 62.489
Derechos de Bolsa por Cobrary ~ 141.192 111.776 96.341
Derechos Computac. Por Cobrar  33.959 28.355 16.437
Deudores Varios 40.127 31.285 32.702
Provision Deudores por Vtas. (29.470) (30.210) (17.641)
Provision Deudores Varios (7.47B) (6.535) (5.434)
Totales 234.676 187.751 184.894
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La sociedad ha constituido provision para el peridd10 por la estimacién de deudas
incobrables en las fechas presentadas, debido &acdministracion ha estimado que
algunas deudas generadas en los afios 2009 y 201dksdudosa recuperabilidad. El
movimiento del deterioro de deudores comercialestrgs cuentas por cobrar es el

siguiente:
Provisién Provision
Provisiones Deudores pof Deudores
Ventas M$ Varios
M$
Saldo Inicial al 01 de enero 2010 17.441 5.434
Baja de Activos Financieros
Aumento (disminucion) del Periodo 11.049 71
Efecto en las variaciones del tipo (de
_ 1.520 1.030
cambio (UF)
Saldo Final al 31 de diciembre 2010 30.210 6.535
Provision Provision
Provisiones Deudores pof Deudores
Ventas M$ Varios
M$
Saldo Inicial al 01 de enero 2011 30.410 6.535
Baja de Activos Financieros
Aumento (disminucion) del Periodo (7491) 940
Efecto en las variaciones del tipo [de 01
cambio (UF)
Saldo Final al 30 de septiembre 2011 29.470 7.475
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Nota 8 - Cuentas por Cobrar y Pagar a Entidades Rationadas

a. Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, agentes

La composicion de las cuentas por cobrar a entgleglacionadas, corrientes al 31 de
diciembre de 2011, 31 de Diciembre de 2010 y Odéndeo de 2010 es la siguiente:

Concento R.U.T. 31-12-2011 31-12-2010( 01-01-2010
P M$ M$ M$
Arie Gelfenstein F. 7.035.54118 1.070 1.030 1.005
Totales 1.070 1.030 1.005
b. Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, nmorrientes

La composicion de las cuentas por cobrar a ent&@laslacionadas, no corrientes al 31
de diciembre de 2011, 31 de Diciembre de 2010, gidénero de 2010 es la siguiente:

Concento R.U.T. 31-12-2011 31-12-2010| 01-01-2010

P M$ M$ M$
Arie Gelfenstein F. 7.035.54118 2.273 3.217 4.146
Totales 2.273 3.217 4.146

Este préstamo se amortiza en cuotas anuales Hasi@a 2013, y no tiene establecido
una tasa de interés por la operacién pendientemsoite se considera la variacion
experimentada por la Unidad de Fomento (U.F.).

C. Transacciones con Entidades Relacionadas

La sociedad no efectud transacciones con entidad@sionadas durante los periodos
comprendidos entre 01 de enero de 2011 y el 3licientbre de 2011 y entre el 01 de
enero de 2010 y el 31 de diciembre de 2010.
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Nota 9 - Cuentas por Cobrar y por Pagar por Impuesis Corrientes

La composicion de las cuentas por cobrar por intpgesorrientes al 31 de diciembre
de 2011, 31 de diciembre de 2010, y el 1 de ener20d.0, es el siguiente:

Concento 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
P M$ M$ M$
PPM por Recuperar 4.6719 4.836 8.627
Totales 4.679 4.836 8.627

La composicion de las cuentas por pagar por impsesirrientes al 31 de diciembre de
2011, 31 de diciembre de 2010, y el 1 de enerd®d6 2s la siguiente:

Concepto 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
P M$ M$ M$
IVA Débito Fiscal 9.957 8.943 15.615
Impuesto Unico 388 385 138
PPM por Pagar 614 574 869
Honorarios por Pagar 400
Retencion 2da. Categoria 177 256 128
Totales 11.136 10.158 17.150
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Nota 10 - Propiedades, Planta f£quipo

a) El detalle de propiedades, plantas y equipo3latle diciembre de 2011, 31 de
Diciembre de 2010 y al 1 de Enero de 2010 es alesite:

Concento 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
P M$ M$ M$
Terreno 467.391 467.391 467.391
Construcciones y Obras 1.415.510 1.370.966 1.358.929
Maquinarias y Equipos 689.933 689.933 682.767
Muebles y Utiles 23.709 23.709 23.709
Depreciaciones y Deterioro (1.427.665) (1.404.363) (1.375.358)
Totales 1.168.878 1.147.636 1.157.438

b) Los movimientos de propiedades, planta y equgom los siguientes:

Terreno | Construccion| Maquinarias| Muebles Total
Cuentas M$ esy Obras | yEquipos | vy Utiles M$
M$ M$ M$
Saldo al 01 de  ,.74391) 1358029  682.767| 23.709] 2.532.796
enero de 2010
Adiciones 12.037 7.166 19.203
Retiros / Bajas --
Totz;lo?ilo-lz 467.391 1.370.966 689.933 23.709 2.551.999
Terreno | Construccion| Maquinarias| Muebles Total
Cuentas M$ esy Obras | y Equipos y Utiles M$
M$ M$ M$
Saldoal0lde | 50391 1 370.966 689.933| 23.709| 2.551.999
enero de 2011
Adiciones 44.544 44.544
Retiros / Bajas -
TOt%'Oill' 12- | 467301] 1415510  689.933  23.709  2.596.543
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Terreno | Construcciones Maquinarias| Mueblesy|  Total
Cuentas M$ y Obras y Equipos Utiles M$
M$ M$ M$
Depreciacion
Acumulada (698.464)| (653.463) (23.431)| (1.375.358)
Depreciacion de (13.839)]  (14.993)  (173)| (29.005)
ejercicio
Deterioro
Acumulado
Total
Depreciacion (712.303)] (668.456)] (23.604)| (1.404.363)
Acumulada
Saldo al 31 de
Diciembre de 467.391 658.663 21.477 105| 1.147.636
2010
Terreno | Construcciones Maquinarias| Mueblesy|  Total
Cuentas M$ y Obras y Equipos Utiles M$
M$ M$ M$
Depreciacion
Acumulada (712.303)| (668.456)| (23.604)| (1.404.363)
Depreciacion de (13.840)  (9.357)|  (105)| (23.302)
ejercicio
Deterioro
Acumulado
Total
Depreciacion (726.143) (677.813)| (23.709)| (1.427.665)
Acumulada
Saldo al 31 de
Diciembre de 467.391 689.367 12.120 0| 1.168.878

2011
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Nota 11 — Activos Intangibles, distintos de la pluslia

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2000 de enero de 2010, se incluyen
M$ 132.648, M$ 143.832 y M$ 157.397, por concepéo sbftware computacional
desarrollados exclusivamente para esta Institucg@pectivamente:

Concepto Monto Adiciones | Amostizac. Amortizac. Saldo al
01/01/2011 2011 Acumulada Ejercicio 31/12/2011
M$ M$ M$ M$
Internet 66.245 (66.245) 0
Proyecto Internet 57.221 (57.221) 0
Renta Fija 418.720 43.559 (274.889) (54.742) 132.648
Totales 542.186 43.559 (398.355) (54.742) 132.648
Concepto Monto Adiciones | Amostizac. Amortizac. Saldo al
01/01/2010 2010 Acumulada Ejercicio 31/12/2010
M$ M$ M$ M$
Internet 66.245 (66.245) 0
Proyecto Internet 57.221 (57.221) 0
Renta Fija 377.567 41.154 (220.171) (54.718) 143.832
Totales 501.033 41.154 (343.637) (54.718) 143.832
Concepto Monto Actual | Amostizac. Amortizac. Saldo al
M$ Acumulada | del Ejercicio | 01-01-2010
M$ M$ M$
Internet 66.245 (66.245) 0
Proyecto Internet 57.221 (57.221) 0
Renta Fija 377.567 (170.030) (50.140) 157.397
Totales 501.033 (293.496) (50.140) 157.397
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Nota 12 — Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion corresponden a un faieny a un terreno, que son
entregados en arriendo a terceros y que son coagdaeen su totalidad para obtener
rentas. Vale decir, los ingresos por las rentassguebtienen fluyen directamente como
beneficios econémicos para la misma, consideramddodo caso que los contratos
suscritos con las partes arrendadoras le asegngaesos fiables en el corto y largo
plazo.

El modelo de costo corresponde al valor de invergi@énos depreciaciones acumuladas
(del bien raiz), no afectandole, pérdidas por deter Se considera que el modelo de
costo satisface en su valor de libros el valormabte de las propiedades de inversion.
Los importes correspondientes a las rentas dedameiento de estos bienes han sido
registrados en otros ingresos no operacionalesigraen a M$ 40.069 y a M$ 37.523 al

31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2@%pectivamente. Mientras que el

importe de gastos directos de operacién de lasigitages de inversion asciende a
M$ 7.854 y a M$ 8.374 al 31 de diciembre de 20120¢0 respectivamente y se

presentan en Otros Gastos por Funcién dentro detl&sle Resultados Integrales. Cada
uno de los bienes inmuebles se deprecia utilizehdeétodo lineal.

Concepto 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
P M$ M$ M$
Terreno 426.973 426.973 426.973
Construcciones 577.803 589.840 601.878
Reclasificacion 446 446 446
Totales 1.005.222 1.017.259 1.029.297|
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Los movimientos de propiedades de inversion ergbgo son los siguientes:

BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
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Terrenos | Construcciones Reclasif. Total
Cuentas M$ M$ M$ M$
Saldo al 01 de enero de 2010 426.973 601.878 446 1.029.297
Adiciones
Retiros / Bajas
Total 426.973 601.878 446 1.029.297
Depreciacion Acumulada 2010 (12.038) (12.038)
Depreciacion del ejercicio 2011 (12.037) (12.037)
Deterioro Acumulado -
Total Depreciacion Acumulada (24.075) (24.075)
Saldo al 31 de Diciembre de 2011 426.973 577.803 446 1.005.222
Terrenos | Construcciones Reclasif. Total
Cuentas M$ M$ M$ M$
Saldo al 01 de enero de 2010 426.973 601.878 446 1.029.297
Adiciones
Retiros / Bajas
Total 426.973 601.878 446 1.029.297
Depreciacion Acumulada -1-
Depreciacion del ejercicio (12.038) (12.038)
Deterioro Acumulado --
Total Depreciacion Acumulada (12.038) (12.038)
Saldo al 31 de Diciembre de 2010 426.973 589.840 446 1.017.259

Nota 13 Otros Activos Financieros, no corrientes

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de0204 Sociedad presenta la siguiente
inversion en el Deposito Central de Valores (D.§;.¥quivalentes a 55 acciones, cuyo
porcentaje de participacion corresponde al 0,00&% dociedad.
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Conceptos 31-12-2011| 31-12-2010| 01-01-2010

Acciones M$ M$ M$
Saldo Inicial 2.897 2.827 2.827
Incrementos 113 70
Saldo Final 3.010 2.897 2.827

Nota 14 - Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta

a) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos seuentran compuestos por los

siguientes conceptos:

31-12-2011 | 31-12-2010| 01-01-2010
ACTIVOS DIFERIDOS M$ M$ M$
Corto Plazo:
Prov. Vacaciones y Varias 1.219 1.442 1.106
Provision Incobrables 7.389 7.239 3.923
Seguro Terremoto 929 10.978
Provision menor valor 2.169
Total Corto Plazo 11.706 19.659 5.029
Largo Plazo:
Pérdida Tributaria 143.009 106.645 119.949
Prov. Valuacién (154.715)]  (126.304) (124.978)
Saldo Final

b) Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no ha eéelct provision por impuesto a la

renta, ya que la renta liquida imponible es negatpor lo tanto no hay efectos en
resultados por este concepto.
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c) Conciliacion del gasto por impuestos utilizando léasa legal vigente con el gasto
por impuesto utilizando la tasa efectiva.
Concepto 31.12.2011  31.12.2010

Tasa legal de impuestos vigente 20% 17%

Nota 15- Otros Pasivos Financieros, corrientes y mmrrientes

Estas cuentas estan compuestas por créditos l@ndarcorto y largo plazo, el detalle de
los saldos al 31 de diciembre de 2011, 31 de dlmierde 2010 y 01 de enero de 2010, es
el siguiente:

A- Otros Pasivos Financieros, corrientes: se ptaselos créditos bancarios de corto
plazo, con vencimiento dentro de un afo, el intdifésido originado por los créditos y la
linea de crédito utilizada del Banco Chile y Sduiak..

31/12/2011| 31/12/2010| 01/01/2010| Tasa
Concepto Moneda M$ M$ M$ de Vencimiento
Interés
Banco Chile U.F. 8.079 7.361 6.975 4,3% 1 afo
Banco UE 18.446 17.068 15.444 4 8% 1 afio
Scotiabank o
Linea de 20.538 15.000 Sin
_ Pesos o
Crédito vencimiento
Totales 47.063 24.429 37.419

B- Otros Pasivos Financieros, no corrientes: ssemtan los créditos bancarios de largo
plazo, con vencimiento a mas de un afo.
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31/12/2011| 31/12/2010| 01/01/2010| Tasa
Concepto Moneda M$ M$ M$ de Vencimiento
Interés
Banco Chile U.F. 89.183 93.604 101.016 4,3% | Mas de 10 afio
Banco UE 122.073 134.836 145.122 4,8% 9 anos
Scotiabank o
Totales 211.256]  228.440]  246.138

Nota 16- Cuentas Comerciales y otras cuentas poagar, corrientes

La composicion de las cuentas comerciales y otwentas por pagar al 31 de
diciembre de 2011, 31 de Diciembre de 2010 y edl®Enero de 2010 es la siguiente:

Concento 31-12-2011 | 31-12-2010| 01-01-2010
P M$ M$ M$

Proveedores 12.722 8.239 7.420

Otras Cuentas por Pagar (1) 223.%58 17.330 33.059

Instituciones de Prevision 3.027 2.621 2.676

Totales 239.307 28.190 43.155

(1) Corresponde a Contribuciones de Bienes Raidegsdados desde el afio 2009 por
M$ 22.727, los cuales se espera amortizar durantefi@ 2012 con los ingresos

generados por Cuotas Semestrales y a Remesas ate due Corredores de Bolsa
entregan en custodia a esta Institucién por M$&310.
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Nota 17 —Otros Pasivos no Financieros, corrientes

Durante el ejercicio 2010, se contabilizaron congrésos anticipados dos conceptos, los
cuales son: primero, una proporcion del 50% dé¢asusemestrales del segundo semestre
de 2010 cuya facturacion correspondié a los mesesiibre a diciembre 2010 y enero a
marzo 2011 de Sociedades Andnimas que transanadoiey en nuestra Institucion,
quedando el trimestre enero a marzo 2011 comagadic equivalente a M$ 25.548 y en
segundo lugar, la devolucion del Seguro contrameoto, el cual fue depositado por la
Empresa Liberty Compafia de Seguros Generales ¢€b.29 de diciembre de 2010
equivalente a M$ 49.187, sumando ambos conceptodIB5.- al 31 de diciembre del
2010. Al 31 de diciembre de 2011, se encuentraistragos como ingresos anticipados
M$ 18.574 por conceptos de cuotas semestrales ngiopales M$ 44.544 de remanente
del Seguro contra terremoto. Ademas, componerraste las remesas de dividendos de
terceros y las garantias de arriendo de las oficohe edificio institucional que se
encuentran arrendadas a terceros, el detalleseguetnte:

La composicién de la cuenta es la siguiente:

Concento 31-12-2011 | 31-12-2010 | 01-01-2010
P M$ M$ M$

Ingresos Anticipados 63.118 74.735 18.982

Remesas de Dividendos 7.730 10.978 6.563

Garantias de Arriendos 1.498 1.759 1.658

Nota 18 — Otras provisiones, corrientes
La composicion de este rubro es la siguiente:
Concento 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
P M$ M$ M$
Provisién Vacaciones 4.799 7.209 6.508
Otras Provisiones 1.297 586 755
6.096 7.795 7.263
Totales
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Provisiones Corrientes corresponde a obligacionedeates a la fecha de los Estados
Financieros, surgidas como consecuencia de supasados en los que pueden derivarse
perjuicios cuyo monto y momento de cancelaciénisoiertos, se registran en el estado
de situacion financiera como provisiones por ebvactual del monto mas probable que
se estima que la sociedad tendra que desembotsacgrecelar la obligacion.

El movimiento de las cuentas de provisiones egjeiete:

01-01-2011| 01-01-2010

31-12-2011| 31-12-2010

Conceptos Vacaciones| Vacaciones

M$ M$

Saldo Inicial 7.795 7.263
Incrementos del ejercicio 1.297 532
Provisién Utilizada (2.996)
Saldo Final 6.096 7.795

Nota 19 - Ingresos yCostos Ordinarios

La composicion de los ingresos ordinarios es laisige:

01-01-2011 01-01-2010

Concepto 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Ingresos Ordinarios
- Derechos de Bolsa 165.384 167.386
- Cuotas Semestrales 213.969 177.733
- Derechos Computacionales 24.416 24.138
- Utilidad en Vta. Acciones 20.293 18.079

Saldo Final 424.062 387.336
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La composicion de los costos ordinarios es la sigei

01-01-2011 01-01-2010
Concepto 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Costos Ordinarios
- Costo de Operacion 220.281 174.284
- G. Administraciéon 124.969 122.681
Total 345.250 296.965

Nota 20 — Otros Ingresos y Gastos por funcion

La composicion de Otros Ingresos por Funcién esglaiente:

01-01-2011 01-01-2010
Concepto 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Otros Ingresos por funcién:

- Arriendos de Oficinas 40.069 37.523
- Diferencia valor UF 519 278
- Otros Servicios 4,818 22.040
- Dividendos Percibidos 2.941 1.074
Total 48.347 60.915
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La composicion de Otros Gastos por Funcion eglaesnte:

01-01-2011 01-01-2010

Concepto 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Otros Egresos por funcién:
- Reajuste de Garantias 77 12
- Asesorias Varias 14.225 2.635
- Otros Egresos 7.855 8.374
Total 22.157 11.021

Nota 21 - Remuneracién deDirectorio

Durante el periodo comprendido entre el 1 de epelo31 de diciembre de 2011 no se
cancelaron remuneraciones al directorio, de coriftadhcon lo acordado en la ultima
Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en Aler2@11.

Nota 22 -Contingencias

A la fecha de emision de estos estados financiawiste solo una accion judicial
interpuesta en contra de la sociedad en relagdnoperaciones propias del giro. En
opinion de la administracion y basados en lo séidajgor sus asesores legales, no se
estima que la sociedad pueda incurrir en pérdidasfisativas no contempladas en
los presentes estados financieros.

Acciones Judiciales Vigentes

En relacion a juicios pendientes, la Bolsa de €iwmres — Bolsa de Valores solo
presenta una causa: "FCMI TORONTO con RaimundaaSery Otros", su nimero de
Rol es el 30.146-2008, y es tramitada ante el Deécdiuzgado Civil de Santiago. Dentro
del concepto "Otros" se encuentra nuestra Insfituden cuanto a su estado actual de
tramitacion, se encuentra terminado el periodo ideudion y pendiente el llamado a
conciliacion de las partes.
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Nota 23 - MedioAmbiente

La sociedad BOLSA DE CORREDORES — BOLSA DE VALOREE& encuentra
ubicada en terrenos contemplados en el plano @gutte la ciudad de Valparaiso, como
areas comerciales.

En consideracién a la Circular de la SVS N° 190B1€8.08, que imparte instrucciones
sobre informacion adicional que deberan contereEkiados Financieros de acuerdo a
las NIFCH y que dice relacion con el mejoramiento ynversion de procesos
productivos, verificacion y control del cumplimientle ordenanzas y leyes relativas a
procesos e instalaciones industriales y cualqurerque pudiere afectar en forma directa
a la proteccion del medio ambiente, sefialando aslémsadesembolsos que para estos
efectos se encuentren comprometidos a futuro yeldsas (ciertas estimadas), en que
estos seran efectuados, BOLSA DE CORREDORES - BODEAVALORES sefiala
gue el tipo de actividades que realiza no afectafoena directa el medio ambiente, no
habiendo por lo tanto incurrido en desembolsosesebparticular.

Nota 24 — Factores d&iesgo

Cambioreqgulatorio

La actividad bursatil en Chile se rige por una bkspecial (Ley N° 18.045) que
regula esta actividad. En consecuencia cualquaetb® en la Ley puede significar
un beneficio o perjuicio para toda la actividad.

Riesgo de mercado

La regulacion juega un papel relevante en la im@dusNormas y criterios estables
permiten evaluar adecuadamente los proyectos \cireths niveles de riesgo de las
inversiones. La sociedad estd inserta en el rubrsatil, en consecuencia no se ha
visto afectada por la operacion de otras Bolsas exigen en nuestro pais.

Riesqgo de Inflacién

La Sociedad tiene una alta exposicion a los riesigosiflacion, debido a que posee
financiamientos bancarios expresados en U.F. Btipal riesgo, es que un incremento
en la inflacion del pais, puede llevar a la auBida tomar medidas de Politica
Monetaria (aumento en la U.F.) que pueden influired nivel de desempleo. Los

ingresos de esta actividad son muy sensibles anmanrtos en el nivel de desempleo.
A mayor desempleo, menor nivel de transaccionesmsteumentos de renta fija y

variables.
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Riesgo de.iquidez
Esta sociedad tiene niveles de liquidez buenosl@ajue no constituye un riesgo

importante para el desarrollo de las operaciones.

Riesgo de crédito

No existen riesgos asociados a la obtencion detasédor parte de la sociedad, dado
que nuestros indices de liquidez permiten satisfiasenecesidades de efectivo. Y por
parte de los deudores los niveles de riesgo igarabgjos dado que tanto la facturacién,
como las ventas se hacen al contado o en efectivo.

Nota 25 - HechodPosteriores

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de iémide los presentes estados
financieros, no se ha producido hechos sigutifios de caracter financiero
contable, que puedan afectar la interprétade los estados financieros.

Nota 26 -Sanciones

La Sociedad, sus Directores y/o Administradores reobieron sanciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros, ni de atrewidades administrativas distintas
a la Superintendencia para los periodos terminat84 de diciembre de 2011, 31 de
diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010.
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ANALISIS RAZONADO
El Resultado final al 31 de diciembre de 2011 atéaanM$ 49.164.- de pérdida.

Esta pérdida, se gener6 por la mayor deprecia@donslactivos fijos, principalmente la
depreciacién del edificio propiedad de esta Insifio, el cual tuvo que ser retasado,
conjuntamente con el terreno donde se encuentreaddni para migrar desde los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptadofiile (P.C.G.A.) a las Normas
Internacionales de Informacién Financieras (N.J)).generando un mayor costo de
ventas.

A continuacién, se presentan algunos indicadores dan cuenta de la posicion
financiera, liquidez y solvencia de la entidad:

A) LIQUIDEZ CORRIENTE : Razdén de Activos Corrientes a Pasivos Corrgente

311?p 31.12.10 01.01.10
,31 veces 2,14 veces 2,32 veces
B) RAZON DE ENDEUDAMIENTO : Razén de Pasivos Corrientes
a Patrimoniotdl.
311?p 31.12.10 01.01.10
146%% 6,89 % 5,73%

C) RAZON DE ENDEUDAMIENTO
A LARGO PLAZO : Razon de Pasivos no Corrientes
a Patrimonio Total.

3117 31.12.10 01.01.10
8,18% 8,75 % 9,47%

D) PROPORCION DEUDA CORRIENTE
Y NO CORRIENTE SOBRE DEUDA
TOTAL :

31.12.11 31.12.10 01.01.10
Corrientes 67,2% 44 0% 37, 7%
No Corrientes 32,8% 56,0% 62,3%
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Con esto, los promedios mensuales de ingresostygsgak31 de diciembre de 2011 y
2010 son los siguientes:

Promedios mensuales de:

31.12.11 31.12.10
Ingresos de actividades ordinarias  M$ 338. 32.278
Costo de ventas (28.771) (24.747)
Otros ingresos por funcion 4.029 5.076

Gastos de administracion (10.414) (10.223)
Otros gastos por funcién (1.846) (918)
Costos financieros (2.523) (2.523)
Resultado del Ejercicio (4.097) (1.064)

Los Gastos de Administracion de M$ (124.969).- &l & diciembre de 2011
corresponden principalmente a gastos en comunitegjcasesorias computacionales,
reparaciones y mantencion del edificio y otros @mstenores.

Los Costos Financieros de M$ (30.278).- al 31 dredibre de 2011 corresponden
principalmente a intereses bancarios devengadespmariodo por conceptos de créditos
bancarios en UF de corto y largo plazo obteniddesi®@ancos de Chile y Scotiabank.

Los Otros Ingresos por Funcion de M$ 48.347.- al & diciembre de 2011
corresponden en gran parte a los ingresos obtepmiosl| arriendo de oficinas del bien
raiz propiedad de esta Institucion.

MERCADO Y PARTICIPACION RELATIVA

Al 31 de diciembre del 2011, se muestra un cuasdtadéstico comparativo con el afo
2010 de la participacion de nuestra Instituciémlemercado respectivo.

2011
Promedio Respecto Respecto
Diario A Enero Mes Anterior

Enero M$ 468.233
Febrero M$ 191.841 (59,0%) (59,0%)
Marzo M$ 216.755 (53,7%) 13,0%
Abril M$ 227.022 (51,5%) 4,7%
Mayo M$ 549.154 17,3% 141,9%
Junio M$ 344.151 (26,5%) (37,3%)
Julio M$ 131.627 (71,9%) (61,8%)
Agosto M$ 218.955 (53,2%) 66,3%
Septiembre M$ 213.043 (54,5%) (2,7%)
Octubre M$ 282.650 (39,6%) 32, 7%
Noviembre M$ 174.483 (62,7%) (38,3%)
Diciembre M$ 243.961 (47,9%) 39,8%
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2010
Promedio Respecto Respecto

Diario A Enero Mes Anterior
Enero M$ 722.762
Febrero M$ 365.182 (49,5%) (49,5%)
Marzo M$ 408.981 (43,4%) 12,0%
Abril M$ 514.657 (28,8%) 25,8%
Mayo M$ 585.598 (19,0%) 13,8%
Junio M$ 363.747 (49,7%) (37,9%)
Julio M$ 551.594 (23,7%) 51,6%
Agosto M$ 633.314 (12,4%) 14,8%
Septiembre M$ 726.045 0,5% 14,6%
Octubre M$ 430.889 (40,4%) (29,5%)
Noviembre M$ 384.266 (46,8%) (10,8%)
Diciembre M$ 429.499 (40,6%) 11,8%

HECHOS RELEVANTES

La Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores, durahggercicio 2011, estuvo trabajando
en varios temas relevantes que se consideran flerdales para el buen desarrollo de la
Institucion.

En primer término, hemos insistido con las autaléda representada en el
Superintendente de Valores y Seguros, en perfeacitas Operaciones Interbolsas
haciendo una fuerte critica a la circular 1985cu@al consideramos contraria a los
principios de un mercado equitativo, competitivargnsparente, por lo cual estamos
conversando con éstas y otras autoridades parasgei@roblema, que afecta a miles de
inversionistas que no logran obtener el mejor pracus 6rdenes, sea solucionado.

En segundo término, durante el ejercicio 2012, ,nessatrabajando para incorporarnos,
en el mediano plazo, como operador directo de IeMCCamara de Contraparte Central,
esto como una forma de dar plena seguridad a lasgacpnes que se cierren entre
Corredores de distintas Bolsas.

La Bolsa, también ha insistido en el plano Inteiovaa, firmando un acuerdo con
Money Concept Ameritas, quien esta estudiando lsibpolad de fomentar los
mercados externos en Chile, para esto se estaarfiisstormulas para tener los papeles
representados en Chile bajo la Bolsa OFF Shoreocunoétodo como asi tomar mayor
participacion como Corredor activo de la Bolsa @dp¥raiso y asi entregar servicios al
resto de los Corredores.

Finalmente, ante las nuevas exigencias que hatadbicla S.V.S. a los intermediarios,
esta Bolsa esta estudiando una solucion que pugtlaizar los costos de estos con la
méxima eficiencia.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Hemos efectuado una auditoria al estado de situafiianciera de BOLSA DE
CORREDORES- BOLSA DE VALORES al 31 de diciembre 2041 y 2010, del
estado de situacion financiera de apertura al 1ledero de 2010 y de los
correspondientes estados integral de resultadasardbios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados al 31 de diorende 2011 y 2010. La preparacion
de dichos estados financieros (que incluyen susregpondientes notas), es
responsabilidad de la Administracion de BOLSA DERIREDORES — BOLSA DE
VALORES. Nuestra responsabilidad es emitir una iOpinsobre estos estados
financieros con base en la auditoria que efectuamos

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con asrde auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren qudfigleamos y realicemos nuestro

trabajo con el objeto de lograr un razonable grddoseguridad que los estados
financieros estan exentos de representacionesréutas significativas. Una auditoria

comprende el examen, a base de pruebas, de eddeanqee respaldan los montos e
informaciones revelados en los estados financidétos. auditoria comprende, también,
una evaluacion de los principios de contabilidatdizatios y de las estimaciones

significativas hechas por la Administracion de tar®afiia, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financi€ossideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable para fundamentatrawgsnion.

En nuestra opinién, los mencionados estados firesgipresentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacicarfaiera de BOLSA DE CORREDORES
— BOLSA DE VALORES al 31 de diciembre de 2011 y @31al 1 de enero de 2010,
los estados integral de resultados, de cambiod patemonio y de flujos de efectivo
por los afos terminados al 31 de diciembre de 302D10, de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion financiera.

RICARDO GUERRA GODOY
BAKER TILLY CHILE
RUT : 7.529.622-3

Valparaiso, 21 de febrero de 2012.



